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บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
ค าอธิบายและการวิเคราะหง์บการเงิน  
ส าหรบังวดสามเดือนส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2560  (ไตรมาสท่ี 1) 

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 
1. ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 
ผลการด าเนินงานของ บรษิัท เอม็ บ ีเค จ ากดั (มหาชน ) และบรษิทัย่อย (“กลุ่มบรษิทั ”) ส าหรบังวดสามเดอืน
สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2560 และ 2559 มดีงันี้  

                                                                                                                                 (หน่วย: ลา้นบาท) 
  

  
ส าหรบังวดสามเดือนส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 

2560 2559 เพ่ิมขึน้/ลดลง 

รายได้จากการด าเนินงาน 2,409 2,933 (524) (18%) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 511 669 (158) (24%) 

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 85 59 26 44% 

รายไดอ้ื่น 44 47 (3) (6%) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (62) (121) 59 49% 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (116) (132) 16 12% 

ก าไรสุทธิ 462 522 (60) (11%) 

ขาดทุน/(ก าไร)สว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย 

2 13 (11) (85%) 

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 464 535 (71) (13%) 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.35 0.40 (0.05) (13%) 

 
 

ผลการด าเนินงานในภาพรวมของกลุ่มบรษิทัส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2560 เมื่อเทยีบกบังวด
เดยีวกนัของปีก่อน พบว่ากลุ่มบรษิทัมผีล ประกอบการที่ ลดลง โดยมรีายไดจ้ากการด าเนินงานส าหรบังวดสาม
เดอืนสิน้สดุวนัที ่ 31 มนีาคม 2560  และ  2559  เป็นจ านวน 2,409 ลา้นบาท และ 2,933 ลา้นบาท ตามล าดบั 
รายไดล้ดลง 524 ลา้นบาท หรอื 18% ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ (“ก าไรสทุธิ”) ส าหรบังวดสาม
เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2560 และ 2559 เป็นจ านวน 464 ลา้นบาท และ 535 ลา้นบาท ตามล าดบั ก าไรสทุธิ
มยีอดลดลงเป็นจ านวน 71 ลา้นบาท หรอื 13% โดยมรีายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 
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ก) สว่นงานธุรกจิของกลุ่มบรษิทัทีม่กีารเปลีย่นแปลงของรายไดจ้ากการด าเนินงาน และก าไร (ขาดทุน)จากการ
ด าเนินงานทีส่ าคญัมดีงันี้  โดยรายละเอยีดไดก้ล่าวไวใ้นขอ้ 2.1 รายไดจ้ากการด าเนินงาน – ตามสว่นงาน
ธุรกจิ และขอ้ 2.2 ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงาน – ตามสว่นงานธุรกจิ 
                                                                                                         (หน่วย: ลา้นบาท) 

ส่วนงานธรุกิจ รายได้จากการด าเนินงาน
เพ่ิมขึน้ / (ลดลง) 

ก าไรจากการด าเนินงาน
เพ่ิมขึน้ / (ลดลง) 

การเงนิ 82 40 
อสงัหารมิทรพัย ์ (440) (142) 
อาหาร (146) - 

 
ข) สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้เพิม่ขึน้ 26 ลา้นบาท  หรอื 44% โดยมรีายการ

เปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้  
 

 สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมแห่งหนึ่งทีป่ระกอบธุ รกจิประกนัชวีติ เพิม่ขึน้ 55 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่เกดิ
จาก การ รบัรูก้ าไรจากการปรบัปรุงมลูค่ายุตธิรรมของหนี้ จากสญัญาประกนัภยั  เน่ืองจาก อตัรา
ผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลไทยทีไ่ม่มดีอกเบีย้  (Zero Coupon Bond Yield) มกีารปรบัตวั เพิม่ขึน้
อย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่ไตรมาสที ่4 ของปี 2559  ประกอบกบัมกีารปรบัลดอตัรา Risk margin ในการตัง้
ส ารองหนี้สนิ จงึท าใหม้ลูค่ายุตธิรรมของหนี้สนิดงักล่าวลดลง 
 

 สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมแห่งหนึ่งทีป่ระกอบธุรกจิโรงแรมลดลง 25 ลา้นบาท เ นื่องจากในงวด
เดยีวกนัของปีก่อนไดม้กีารปรบัปรุงเพื่อรบัรูส้นิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ีและรายไดภ้าษเีงนิไดร้อตดั
บญัช ีจากขาดทุนสะสมทางภาษี ของบรษิทัร่วมดงักล่าว ซึง่มผีลก าไรจากการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง  
จงึมคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะใชผ้ลขาดทุนสะสมทางภาษี ในอนาคต  โดยบรษิทัฯรบัรูต้ามสดัสว่นการลงทุน
เป็นจ านวน 27 ลา้นบาท 

 
ค) ค่าใชจ้่ายทางการเงนิลดลง 59 ลา้นบาท หรอื 49% โดยมสีาเหตุหลกัมา จากการปันสว่นดอกเบีย้จ่ายไปเป็น

ตน้ทุนของธุรกจิการเงนิเพิม่ขึน้ 34 ลา้นบาท ตามพอรต์การเตบิโตของเงนิใหส้นิเชื่อ  และยอดลดลงจ านวน 
14 ลา้นบาท ซึง่ลดลงตามเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีล่ดลง   

 
2. รายได้และผลการด าเนินงานแยกตามส่วนงานธรุกิจ 

 
กลุ่มบรษิทัด าเนินกจิการโดยแบ่งเป็น 8 สว่นงานหลกัคอื 
  
1) ธุรกจิศนูยก์ารคา้ ด าเนินธุรกจิใหเ้ช่าพืน้ทีแ่ก่ผูเ้ช่ารายย่อยเพื่อประกอบธุรกจิภายในศนูยก์ารคา้ และธุรกิจให้

เช่าพืน้ทีอ่าคารส านกังาน  
 

2) ธุรกจิโรงแรม และการท่องเทีย่ว  ด าเนินธุรกจิ ใหบ้รกิารหอ้งพกั อา หารและเครื่องดื่ม และบรกิารอื่น ๆ ที่
เกีย่วขอ้งกบัการพกัอาศยัและการเดนิทาง   

 

3) ธุรกจิกอลฟ์ ด าเนินกจิการใหบ้รกิารสนามกอลฟ์ คลบัเฮา้ส ์และจ าหน่ายอุปกรณ์กอลฟ์ 
 

4) ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์ด าเนินธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัเพื่อขาย รบับรหิารทรพัยส์นิ และประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 
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5) ธุรกจิอาหาร ด าเนินธุรกจิจ าหน่ายขา้วสารทัง้ภายในประเทศและเพื่อการสง่ออก  และธุรกจิศนูยอ์าหาร และ
รา้นอาหาร 

 

6) ธุรกจิการเงนิ ด าเนินธุรกจิใหส้นิเชื่อทัว่ไปเพื่อทีอ่ยู่ อาศยั และสนิเชื่อระยะสัน้ (Bridge loan) ทีม่หีลกัประกนั
เป็นอสงัหารมิทรพัยท์ีม่มีลูค่า ตัง้อยู่ในท าเลด ีและเป็นทีต่อ้งการของตลาด  และธุรกจิให้ สนิเชื่อเช่าซือ้
รถจกัรยานยนต ์และธุรกจิการรบัประกนัชวีติ* 

 

7) ธุรกจิอื่น ๆ ด าเนินธุรกจิประมลูรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต*์   
 

8) ธุรกจิสนบัสนุน เป็นหน่วยงานสนบัสนุน (back office) ใหก้บักลุ่มบรษิทั 
 

 
หมายเหตุ : * บรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิดงักล่าวมสีถานะเป็นบรษิทัร่วม ดงันัน้ การรบัรูผ้ลการด าเนินงานจงึอยู่ในรปู
ของสว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 
 
รายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัของรายไดจ้ากการด าเนินงาน และก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน แยกตามสว่น
งานธุรกจิ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2560 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี 2559 มดีงัต่อไปนี้ 
 
 
 
 

2.1  รายได้จากการด าเนินงาน – ตามส่วนงานธรุกิจ 
                      (หน่วย: ลา้นบาท) 

  ส าหรบังวดสามเดือนส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 

ส่วนงานธรุกิจ 2560 2559 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ศนูยก์ารคา้ 988 999 (11) (1%) 

โรงแรมและการท่องเทีย่ว 380 385 (5) (1%) 

กอลฟ์ 149 155 (6) (4%) 

อสงัหารมิทรพัย ์ 160 600 (440) (73%) 

อาหาร  344 490 (146) (30%) 

การเงนิ 386 304 82 27% 

อื่นๆ 1 - 1 100% 

สนบัสนุน 1 - 1 100% 

รวม 2,409 2,933 (524) (18%) 

 
กลุ่มบรษิทัมรีายได้จากการด าเนินงาน ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่ 31 มนีาคม 2560 และ 2559 เป็น
จ านวน 2,409 ลา้นบาท และ 2,933 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมยีอดลดลง 524 ลา้นบาท หรอื 18% สว่นงาน
ธุรกจิทีม่กีารเปลีย่นแปลงของรายไดท้ีส่ าคญัมดีงันี้  
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ก) ธุรกจิศนูยก์ารคา้มรีายได้ ลดลงเพยีงเลก็น้อย 11 ลา้นบาท หรอื 1% โดยศนูย์การคา้เอม็ บ ีเค    
เซน็เตอรม์รีายไดล้ดลง 23 ลา้นบาท เน่ืองจากไดม้กีารทยอยปิดพืน้ทีเ่ช่าบางสว่นเพื่อปรบัปรุงพืน้ที่
ภายในศนูยก์ารคา้ใหม้คีวามทนัส มยัมากยิง่ขึน้และเพื่อใหเ้ขา้กบัรปูแบบการจดัรา้นของผูเ้ช่าราย
ใหม่ ๆ ในขณะทีศ่นูยก์ารคา้อื่น ๆ มรีายไดเ้พิม่ขึน้รวม 12 ลา้นบาท  

 

ข) ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยม์รีายไดล้ดลง 440 ลา้นบาท หรอื 43% เน่ืองจากรายไดจ้ากโครงการ  Quinn 
Condominium ลดลง 446 ลา้นบาท ซึง่โครงการดั งกล่าวไดด้ าเนินการก่อสรา้งแลว้เสรจ็ในเดอืน
สงิหาคม 2558 ประกอบกบัรฐับาลไดม้มีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในภาคอสงัหารมิทรพัยโ์ดยใหม้ี
การลดหย่อนค่าธรรมเนียมการโอนและค่าจดจ านองหลกัประกนัเป็นระยะเวลา 6 เดอืน เริม่ตัง้แต่
วนัที ่29 ตุลาคม 2558 ถงึวนัที ่ 28 เมษายน 2559 ดงันัน้ จงึท าใหม้กีารรบัรูร้ายไดใ้นช่วงเวลา
ดงักล่าวเป็นจ านวนมาก โดย ณ วนัที ่ 31 มนีาคม  2560 ไดม้กีารโอนกรรมสทิธิห์อ้งชุดไปแลว้
ประมาณ 97% นอกจากนี้ กลุ่มบรษิทัยงัอยู่ในระหว่างการศกึษาและพฒันาโครงการทีอ่ยู่อาศยัอกี
หลายโครงการซึง่คาดว่าจะเริม่รบัรูร้ายไดใ้นระยะเวลาถดัไป  
 

ค) ธุรกจิอาหารมรีายไดล้ดลง 146 ลา้นบาท หรอื 30% สว่นใหญ่มาจากธุรกจิขายขา้วทีม่ยีอดขาย
ลดลง 138 ลา้นบาท เน่ืองจากยอดสัง่ซือ้ขา้วจากรฐับาลภายใตโ้ครงการ “G to G” (Government to 
Government) ลดลง 73 ลา้นบาท ประกอบกบัผลผลติขา้วมรีาคาตกต ่าและมกีารแขง่ขนัสงูจงึท าให้
ยอดขายขา้วลดลง 

 

ง) ธุรกจิการเงนิมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 82 ลา้นบาท หรอื 27% ซึง่เป็นไปตามการเตบิโตของพอรต์สนิเชื่อ 
โดยธุรกจิใหส้นิเชื่อมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 47 ลา้นบาท และธุรกจิใหเ้ช่าซือ้รถจกัรยานยนตม์รีายไดเ้พิม่ขึน้ 
39 ลา้นบาท  
    

2.2   ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงาน – ตามส่วนงานธรุกิจ 
 

               (หน่วย: ลา้นบาท) 
 

  ส าหรบังวดสามเดือนส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม 

ส่วนงานธรุกิจ 2560 2559 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ศนูยก์ารคา้ 229 267 (38) (14%) 

โรงแรมและการท่องเทีย่ว 92 103 (11) (11%) 

กอลฟ์ 42 44 (2) (5%) 

อสงัหารมิทรพัย ์ 20 162 (142) (88%) 

อาหาร  (7) (7) - - 

การเงนิ 141 101 40 40% 

อื่นๆ 1 - 1 100% 

สนบัสนุน (7) (1) (6) (600%) 

รวม 511 669 (158) (24%) 
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กลุ่มบรษิทัมกี าไรจากการด าเนินงาน ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่ 31 มนีาคม 2560 และ 2559 เป็น
จ านวน 511 ล้านบาท และ 669 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมยีอด ลดลง  158 ลา้นบาท หรอื 24% โดย
ภาพรวมผลการด าเนินงานจะผนัแปรไปตามรายได้จากการด าเนินงานแยกตามสว่นงานธุรกจิ ตามทีก่ล่าว
ไวในขอ้ 2.1 ภาวะเศรษฐกจิ และรายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้  
 
ก)    ธุรกจิศนูยก์ารคา้ มกี าไรจากการด าเนินง านลดลง  38 ลา้นบาท ซึง่ ลดลงในสดัสว่นทีม่ากกว่าการ

ลดลงของรายได้ เน่ืองจากการปิดปรบัปรุงพืน้ทีบ่างสว่นของศนูยก์ารคา้เอม็ บ ีเค เซน็เตอร ์ท าให้
รายไดล้ดลง แต่ค่าใชจ้่ายสว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที ่ 

 

ข) ในไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน ธุรกจิอาหารรบัรูข้าดทุนจากการขายและตั ดจ าหน่ายอุปกรณ์เป็น
จ านวน 16 ลา้นบาท    

 
การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

 
รายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัของสนิทรพัย ์หนี้สนิ และสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เมื่อเทยีบกบัยอด
คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มดีงัต่อไปนี้                                                                                                                                               

          (หน่วย: ลา้นบาท) 
 31 มี.ค. 60 31 ธ.ค. 59 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

สนิทรพัยร์วม             43,500             42,518             982  2% 

หนี้สนิรวม             22,026              22,166            (140)  (1%) 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม             21,474              20,352           1,122  6% 

 
 

3.   สินทรพัย ์
      

3.1    เงินลงทุนชัว่คราว และเงินลงทุนระยะยาว 
 

เงนิลงทุนชัว่คราวและเงนิลงทุนระยะยาวสว่นใหญ่เป็นเงนิลงทุนในตราสารทุน ซึง่จดัประเภทเป็นหลกัทรพัยเ์ผื่อ
ขายในความตอ้งการตลาด มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 9,840 ลา้นบาท โดยมยีอด
เพิม่ขึน้ 410 ลา้นบาท หรอื 4% เน่ืองจากมกีารปรบัเพิม่ขึน้ในมลูค่ายุตธิรรมของหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการ
ตลาดทีถ่อือยู่ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 826 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม ในระหว่างงวดมกีารขายเงนิ
ลงทุนในตราสารทุนในความตอ้งการตลาด(สทุธจิากการซือ้)เป็นจ านวน 416 ลา้นบาท  
 

3.2     เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ี  
   
เงนิใหส้นิเชื่อแก่ลกูหนี้(รวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2560 เป็น
จ านวน 8,804 ลา้นบาท โดยมยีอด เพิม่ขึน้ 548 ลา้นบาท หรอื 7% โดยพอรต์ลกูหนี้ เงนิใหกู้ย้มืมยีอดเพิม่ขึน้ 
255 ลา้นบาท และพอรต์ลกูหนี้ใหเ้ช่าซือ้รถจกัรยานยนตม์ยีอดเพิม่ขึน้ 295 ลา้นบาท ซึง่เป็นไปตาม การเตบิโต
ของธุรกจิการเงนิอย่างต่อเนื่อง 
 



  หน้า 6/8 
 

 

3.3     เงินลงทุนในบริษทัรว่มและการรว่มค้า  
   

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม และการร่วมคา้ มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 3,922 ลา้นบาท 
โดยมยีอดเพิม่ขึน้ 76 ลา้นบาท หรอื 2% โดยยอดเพิม่ขึน้จ านวน 85 ลา้นบาท จากการรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรตามวธิี
สว่นไดเ้สยี และยอดลดลงจากเงนิปันผลรบั 9 ลา้นบาท  

 
 

 

3.4     อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน  
 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนมยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 9,858 ลา้นบาท โดยมยีอด
ลดลง 152 ลา้นบาท หรอื 2% รายการเคลื่อนไ หวทีส่ าคัญในระหว่างงวดมดีงันี้ กลุ่มธุรกจิศนูยก์ารคา้  ไดแ้ก่  
ศนูยก์ารคา้เอม็ บ ีเค เซน็เตอร ์และพาราไดซพ์ารค์ มตีน้ทุนในการปรบัปรุงศนูยก์ารคา้รวมเป็นจ านวน          
26 ลา้นบาท ในขณะทีย่อดลดลงจากค่าเสือ่มราคาส าหรบังวด 181 ลา้นบาท 
 
 

3.5    ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 4,496 ลา้นบาท โดยมยีอด ลดลง 
78 ลา้นบาท หรอื 2% รายการเคลื่อนไหวทีส่ าคญั ในระหว่างงวดมดีงันี้คอื มกีารซือ้ทรพัยส์นิเพื่อใชใ้นการ
ด าเนินงานเป็นจ านวน 25 ลา้นบาท ในขณะทีย่อดลดลงจากค่าเสือ่มราคาส าหรบังวด 107 ลา้นบาท 
  

3.6    ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า 
 
ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า เป็นเงนิจ่ายล่วงหน้า ใหก้บัจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั เพื่อท าสญัญาการใหส้ทิธใิชป้ระโยชน์
ศนูยก์ารคา้บรเิวณสีแ่ยกปทุมวนั  ค่าเช่า จ่ายล่วงหน้า นี้เป็นสว่นของการเช่าทีด่นิโดย มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่     
31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 331 ลา้นบาท มยีอดลดลงเป็นจ านวน 189 ลา้นบาท หรอื 36% เน่ืองจากมกีาร
ตดัจ าหน่ายเป็นค่าใชจ้่ายตามวธิเีสน้ตรงตลอดอายุสญัญาเช่า 

 

 
4       หน้ีสิน 

 
4.1    เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  

 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิมยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 
1,039 ลา้นบาท โดยมยีอดลดลงเป็นจ านวน 291 ลา้นบาท หรอื 22% เน่ืองจากมกีารจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะ
สัน้ทีถ่งึก าหนดช าระโดยใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 



  หน้า 7/8 
 

 

 

4.2     หน้ีสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  
 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีมยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 1,369 ลา้นบาท โดยมี
ยอดเพิม่ขึน้จ านวน 174 ลา้นบาท หรอื 15% โดยยอดทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 162 ลา้นบาท เกดิจากการปรบัเพิม่ขึน้
ในมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขายในความตอ้งการตลาดทีค่งเหลอือยู่ ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 
2560   

 
  

 

5       ส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

สว่นของผูถ้อืหุน้มยีอดคงเหลอื ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2560 เป็นจ านวน 21,474 ลา้นบาท โ ดยมยีอดเพิม่ขึน้
จ านวน 1,122 ลา้นบาท หรอื 6% รายการเคลื่อนไหวทีส่ าคญัมดีงัต่อไปนี้ 

 

ก) ก าไรสะสมเพิม่ขึน้ 464 ลา้นบาท เป็นก าไรจากการด าเนินงานส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 
2560 

 

ข) องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้ 664 ลา้นบาท ในจ านวนนี้เป็นยอด เพิม่ขึน้จากก าไรทีย่งัไม่
เกดิขึน้จรงิจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขายจ านวน 663 ลา้นบาท โดยแสดงเป็นยอดสทุธจิ ากหนี้สนิ
ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชทีีเ่กีย่วขอ้ง เน่ืองจากราคาตลาดของหลกัทรพัยเ์ผื่อขายมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

 
 

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 
 

6.   กระแสเงนิสดของกลุ่มบรษิทัส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2560 และ 2559 สรุปไดด้งันี้ 
 

           (หน่วย: ลา้นบาท) 
 ส าหรบังวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 

  
2560 

 
2559 

กระแสเงินสด 
เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ก าไรสทุธจิากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย ์และ
หน้ีสนิด าเนินงาน 

946 1,052 (106) (10%) 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด าเนินงาน -  สทุธ ิ (629) (537) (92) (17%) 

กระแสเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงาน  317 515 (198) (38%) 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทุน  396 (148) 544 368% 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ  (371) (764) 393 51% 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง) - สทุธ ิ 342 (397) 739 186% 
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6.1    กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 
 
รายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัของกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน และการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ
ด าเนินงานไดก้ล่าวไวใ้นสว่นของการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะการเงนิขา้งตน้แลว้ 
 

6.2    กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 
 
กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุนเพิม่ขึน้ 544 ลา้นบาท หรอื 368% เน่ืองจากในไตรมาสปัจจุบนัไดร้บั
เงนิสดจากการขายเงนิลงทุนชัว่คราว (สทุธจิากการจ่ายซือ้ ) เพิม่ขึ้น 435 ลา้นบาท และเงนิสดจ่ายเพื่อซือ้ ทีด่นิ 
อาคารและอุปกรณ์ และอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน (สทุธจิากการเงนิสดรบัจากการขาย ) ลดลง 75 ลา้นบาท 
เน่ืองจากในระหว่างไตรมาสที ่4 ของปี 2559 กลุ่มบรษิทัได้มกีารจ่ายซือ้ทรพัยส์นิเป็นจ านวนมากเพื่อใหไ้ดร้บั
สทิธปิระโยชน์ทางภาษีในการหกัเป็นรายจ่ายไดส้องเท่าในการค านวณภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล    
   
 

6.3   กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
 

กระแสเงนิสดสทุธิ ไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ เพิม่ขึน้ 393 ลา้นบาท หรอื 51% เน่ืองจากการจ่ายคนืเงนิกูย้มื
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  (สทุธจิากเงนิรบั ) ลดลง  295 ลา้นบาท  โดยในงวดเดยีวกนัของปีก่อนธุรกจิขา้ว
ไดร้บัช าระเงนิจากลกูหนี้ก ารคา้ภายใตโ้ครงการ  (G to G) เป็นจ านวนมาก  จงึน ามาช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้  
และมกีารกูย้มืเงนิระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (สทุธจิากการจ่ายคนื ) เพิม่ขึน้ 63 ลา้นบาท เพื่อเป็นการ
บรหิารสภาพคล่องทางการเงนิของกลุ่มบรษิทั 
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